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صندوق استثمار مكاسب قطر

نشرة الوقائع لشهر نوفمبر  ٢٠٠٨ 

يهدف صندوق مكاسب للاستثمار في دولة قطر (MQEF)  لتحقيق زيادة في قيمة رأس المال لأجل طويل من خلال الاستثمار بصورة رئيسية في 
الأسهم المدرجة في بورصات دولة الإمارات العربية المتحدة ، ولقد تمت هيكلة محفظة (MQEF) بعد التقييم بدقة للعوامل المختلفة بما في ذلك 

سيولة الأسهم وأساسيات الشركات والربحية والاعتبارات الشاملة للمخاطر التي تتعرض لها المحفظة.

 تخصيص القطاع

٪٩٨ الأسهم: 

٪١٥٫٠ الاتصالات: 

٪٥٩٫٧ المالية:  المؤسسات 

٪٨٫٨ الصناعات: 

صندوق مكاسب

قطر للأسهم 
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٪٢ بنسبة:   النقد 
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صندوق مكاسب النمور العربية

(MSCI) مؤشر قطر لأسواق الاستثمار

٪١٠٫٦ خدمية:  المنافع  مرافق 

٪٣٫٣ الطاقة: 

٪١١٫٢ خدمية:  المنافع  مرافق 

٪٢ بنسبة:   النقد 



أعلى ٥ ملكيات في محفظة الصندوق

نسبة الملكية من حجم الصندوق
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الأسهم 
بنك قطر الوطني

البنك التجاري القطري

كيوتل

 كهرباء والماء
  صناعات قطر

صندوق استثمار مكاسب قطر

مدير وضامن الاستثمار
بنك المشرق ش م ع ، مدينة الغرير

 الطابق السابع ، ص.ب ١٢٥٠,
 ، دبي ، إ.ع.م

هاتف: ٠٠٩٧١٤٢٠٧٨٤٦١المكتب المسجل
الشقة رقم ١٤١، بناية ٣، شارع ٣٦٥، 
مبنى ٣١٦، المنامة ن مملكة البحرين 

Website www.makaseb.com

إن الوضع في سوق الدوحة للأوراق المالية لا يختلف تماماً عن بقية دول مجلس التعاون الخليجي حيث استمرت 
ظروف السوق السيئة وهبوط أسعار البترول في إعاقة العاطفة مما أدى إلى هبوط مؤشر سوق الدوحة للأوراق 

المالية بنسبة ١٠٫٣٪. 

لقد هبطت أسهم البنوك عموماً على نحو خطير في هذا الشهر حيث انخفض أداء البنوك الإسلامية ، فقد 
خسر كل من مصرف قطر الإسلامي ومصرف قطر الإسلامي العالمي بنسبة ٢٨٪ و ٣٣٪ على التوالي. إن القلق 

حول المستوي العالي من التعرض لقطاع العقارات المحلي قد زاد من احتمال أن تواجه البنوك القطرية أخطار 
جوهرية من هبوط الأسعار المتنامي للعقارات. استمرت قطر للصناعات والتي تعتبر الأكبر من حيث الرسملة 

السوقية في خسارة القاعدة التي ترتكز عليها نتيجة للهبوط الحاد في أسعار البتروكيماويات والفولاذ 
والأسمدة. إن البنوك وقطر للصناعات واللتان تشكلا نسبة ٦٦٪ من مؤشر قطر لمورقان استانلي كابيتال 

انترناشيونال ( إم إس سي آي) ساهمت تقريباً في حوالي ٨٨٪ من الأداء السلبي في هذا الشهر. 

خسر صندوق استثمارك بنسبة ٥٫٤٪ أثناء الشهر ولكن حافظ على تجاوز أداء مؤشر قطر لمورقان استانلي 
كابيتال انترناشيونال ( إم إس سي آي) بنسبة ٣٫٨٪. مقدار كبير من تجاوز الأداء أتى من انتقائنا للأسهم في 

البنوك وتركيزنا الزائد في قطاع المرافق الخدمية. شركة قطر للكهرباء والمياه كشركة منفعة خدمية قد 
تجاوزات الأداء جوهرياً في هذا الشهر حيث ربح سهمها نسبة ٣٥٪ مدعوماً بالأرباح الجيدة المتوقعة في الربع 

القادم من السنة نتيجة لزيادة الكفاءة. 

في أثناء الشهر أمرت الحكومة كل من شركة قطر للملاحة البحرية وشركة قطر للشحن البحري بالدمج 
والذي سوف يؤدي إلى وجود واحدة من أكبر الشركات المدرجة في سوق الأسهم في دولة قطر علاوة على كيان 

واحد يسيطر على النشاط البحري في دولة قطر. 

نحن نعتقد بأنه ليس هنالك بنكاً من البنوك القطرية سوف يواجه خطر عدم القدرة على استيفاء الديون 
عند استحقاقها حيث أن الحكومة سوف تدعم أي بنك يجد نفسه في مواجهة مشكلة بحيث يتم استخدام 

الأموال من سلطة الاستثمار القطرية. وبالمضي قدماً نتوقع أن تسود فترة قصيرة من الضعف. من المتوقع أن 
تظل العاطفة سلبية مدفوعة بقوة تدفق الأنباء المحبطة عن كل من الاقتصاديات الصغيرة وشركات الأسواق 

ً نتيجة  الصغيرة عديمة السيولة. ولكن نحن نعتقد بأن الأسعار الحالية للأسهم يبدو أنها انخفضت كثيرا
للتهور في أساسيات التشغيل.
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