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١٫٥٪ في السنة 

تخصيص القطاع

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

يهدف صندوق مكاسب للاستثمار في أسهم الإمارات العربية المتحدة  لتحقيق زيادة في قيمة رأس المال لمدة طويلة من خلال الاستثمار بصورة 
رئيسية في الأسهم المدرجة في بورصات دولة الإمارات العربية المتحدة ، ولقد تمت هيكلة محفظة إم ئي ئي إف بعد التقييم بدقة للعوامل المختلفة 

بما في ذلك سيولة الأسهم وأساسيات الشركات والربحية والاعتبارات الشاملة للمخاطر التي تتعرض لها المحفظة. 

صندوق مكاسب الإمارات للأسهم

(MSCI) مؤشر الإمارات لأسواق الاستثمار

٪٩٢٫٥ الأسهم: 

٪٢٠٫١ الاتصالات: 

٪٣٦٫٠ المالي:  ١٦٫٥٪ القطاع  الصناعات: 

٪١٠٫٣ خدمية:  المنافع  مرافق 

٪٩٫٠ الطاقة: 
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      ٪٠٫٦ أخرى: 

 تخصيص الأصل 
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٪٧٫٥ بنسبة:   النقد 

٪٧٫٥ بنسبة:   النقد 
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أعلى ٥ ملكيات في محفظة الصندوق

النسبة
٪٢٠٫١٣

٪١١٫٥١

٪١١٫٢٧

٪١٠٫٣٠

٪٩٫٠٢

الأسهم 
 اتصالات

 شركة إعمار للعقارات
الشركة العربية للإنشاءات الفنية

شركة طاقة

دانا غاز

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

استمرت الاهتمامات حول مقدرة دبي في إعادة تمويل مبلغها المقدر بسبعين (٧٠) بليون دولار أمريكي في الوضع 
الحرج لبيئة الائتمان الحالية التي ترمي بوطأتها في أداء سوق أسهم دبي. خسر سوق دبي المالي بنسبة ٣٣٫٢٪ من 
إن  العقارات.  المثقل لقطاع  النحو  الباهت على  الأداء  إلى  ويعزي ذلك على نحو واسع  الشهر  قيمته في خلال 
العاطفة السلبية للمستثمر وتجاوز الحد الملائم وشيك الحدوث في قطاع العقارات في دبي والقيود التي فرضت 
للتخلص من المضاربين جميعها جعلت المستثمرين يبتعدون عن أسهم العقارات مما نتج عنه هبوط حاد في ذلك 
السوق. أسهم العقارات المدرجة في سوق دبي هي الأسوأ في الأداء حيث أن إعمار والمتحدة للعقارات وديار خسرت 
بنسبة ٤٥٫٥٪ و ٤٥٫٦٪ و ٣٩٪ على التوالي. 

أبوظبي من الناحية الأخرى نحج أيضاً في تحقيق تجاوز الأداء بصورة جوهرية في هذا الشهر بخسارة نسبة ١٦٫٥٪ 
ليزيد من الفارق بين أداء السوقين إلى نسبة ٢٨٪ على أساس السنة إلى تاريخ اليوم.اتصالات صاحبة أضخم وزن 
في سوق أبو ظبي قد ساهمت في جل الأداء السلبي في سوق أبو ظبي للأوراق المالية في هذا الشهر حينما 
خسرت نسبة ٢٥٪ بعد المقاومة الصلبة أمام موجة هبوط الأسعار التي شهدها شهر أكتوبر. استمرت أسهم 
المرافق الخدمية والطاقة في خسارة قاعدتها مما تسببت في الهبوط المستمر في أسعار البترول حيث خسرت 
طاقة ودانا غاز نسبة ٣٤٪ و ٣٠٪ على التوالي. القطاع العقاري في أبو ظبي هو ضمن العقارات التي تجاوزت الأداء 
حيث نجحت الدار في نهاية الشهر في تحقيق مكاسب بنسبة ٥٫٢٪ بينما خسرت سوريش بنسبة ١٢٫٨٪. 

كابيتال  استانلي  لمورقان  إ.ع.م.  مؤشر  أداء  عن  منخفضاً  الشهر  أثناء   ٪٣٣٫٢ بنسبة  استثمارك  صندوق  خسر 
انترناشيونال ( إم إس سي آي) بنسبة ٥٫٢٪ . إن الأداء المنخفض أتى من تعرضنا إلى قطاع العقارات والمؤسسات 
المالية المتنوعة في دبي وفقدان ذلك التعرض لقطاع العقارات في أبو ظبي كما أن تعرضنا أيضاً لأسهم المرافق 
الخدمية والطاقة في أبو ظبي قد ساهم على نحو واسع في الأداء المنخفض. 
لقد كشفت تحاليل الربح للشركات المدرجة في البورصة في إ.ع.م.بأن الأسواق ربما تكون معتمدة بكل ثقلها على 
الأرباح الضئيلة من القطاعات التي تناضل لتكرار الربح – البنوك وشركات الاستثمار وقطاع العقارات. إن الأرباح 
من هذه القطاعات المتقلبة تشكل العامل الرئيسي لحوالي نسبة ٦٥٪ تقريباً من إجمالي أرباح الشركات.نحن 
أساسيات  في  للتدهور  نتيجة  واسع  نحوٍ  على  انخفضت  قد  أنها  يبدو  للأسهم  الحالية  الأسعار  بأن  نعتقد 
التشغيل وربما أيضاً فشل السياسية. 

مدير وضامن الاستثمار
بنك المشرق ش م ع ، مدينة الغرير
,الطابق السابع ، ص.ب ١٢٥٠ 

دبي ، إ.ع.م ، 
هاتف: ٠٠٩٧١٤٢٠٧٨٤٦١

المكتب المسجل
 ،الشقة رقم ١٤١، بناية ٣، شارع ٣٦٥
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