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 تخصيص القطاع

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

تحقيق زيادة فى رأس المال على المدى الطويل من خلال الأستثمار فى أسهم الشركات المدرجة في الأسواق المالية في  دولة الامارات العربيه 
المتحدة.

مايو ٢٠٠٨ 

Makaseb Emirates Equity Fund

MSCI U.A.E. Index
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أعلى ٥ ملكيات في محفظة الصندوق
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الأسهم 
مؤسسة الإمارات للاتصالات

 إعمار العقارية
 بنك دبي الإسلامي

 الإمارات بنك دبي الوطني
  الشركة العربية للإنشاءات التقنية

صحيفة الوقائع عن شهر مايو ٢٠٠٨ تتمة

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

Fund Codes:

WKN: A0J3RM 
ISIN: BH000A0J3RM7

BLOOMBERG CODE: MAKEEFD BI
ZAWYA CODE: MAKEMRE.MF

انتهت بورصات الأسهم في إ.ع.م. بملاحظة متفاوتة في شهر مايو حيث فقد 
سوق دبي المالي نسبة ١٪ بينما كسب سوق أبو ظبي للأوراق المالية نسبة 
١٪. إن هذا الاختلاف بين مؤشري السوقين قد وسعا مجرى هذا الشهر حيث 
كسب مؤشر أبو ظبي ١٠٫٧٪ بينما خسر سوق دبي المالي نسبة ٤٫٣٪ كما 
في نهاية شهر مايو. ويعود السبب الرئيسي وراء هذا الاختلاف أن سوق دبي 
المالي له ارتباط متبادل أكثر مع الأسواق العالمية بسبب وجود نسبة عالية 
ً عليه  من المستثمرين الأجانب في السوق بالمقارنة مع سوق أبو ظبي ، وبناءا
فخروجهم في الربع الأول من هذا العام إزاء اضطراب الأسواق العالمية قد أثر 

سلبياً على أداء سوق دبي المالي. 

كان النشاط التجاري أضعف بخلاف الشهر المنصرم في دبي حيث أن السوق 
الوضع  كانت  بينما  المتاجرة  وحجم  قيمة  في   ٪١- -١٩٫٥٪و  نسبة  أعلن 
مختلف تماماً في أبو ظبي حيث أظهر السوق نسبة ٣٨٪ و ٧٥٪ كزيادة في 
قيمة وحجم المتاجرة خلال الشهر الماضي. ويعزي السبب وراء ذلك إلى الرغبة 
المتزايدة في شركات الأسمنت والأغذية في أبو ظبي مما نتج عنه زيادة ضخمة 
في السعر لبعض شركات الأسمنت مثل شركة أسمنت رأس الخيمة ( آر أيه 

كيه سي سي) والتي انتهت السوق بزيادة بنسبة ٥٩٪. 

مدعوماً  الشهر  هذا  في  الإسناد  علامة  ظبي  أبو  في  العقار  قطاع  تجاوز 
بواسطة الدار للعقارات والتي انتهت السوق بزيادة بنسبة ٣٫٤٪ ومن ناحية 
أخرى تخلف قطاع الاتصالات عن علامة الإسناد حيث هبط الثقل الضخم 
لاتصالات بنسبة ٣٫٧٪ في هذا الشهر. أظهر قطاع المصارف أداءً ضعيفاً في 
الأساس نتيجة لبنك أبو ظبي التجاري    ( أيه دي سي بي) و الإمارات بنك دبي 

الوطني ( ئي إن دي بي) حيث هبط كليهما بنسبة ٩٫٣٪ و ٢٪ على التوالي. 

خسر صندوق استثمارك نسبة ١٫٣٪ في هذا الشهر منخفضاً عن أداء علامة 
اتصالات  على  الزائد  لتركيزنا  أساساً  السبب  ويعود   ٪٠٫٧ بنسبة  الإسناد 

والتي يعزي لها معظم انخفاض مستوى الأداء. 

إ.ع.م.  أسواق  تستأنف  أن  السنة  هذه  من  الثاني  النصف  في  نتوقع  نحن 
نشاطها وقوتها حيث أن مضاعفات التقييمات ظلت جاذبة ( ١٣٫٥ أكس × 
أن  أيضاً  نتوقع  ، كما  المنطقة  الأخرى في  بالأسواق  تقارن  ئي) حينما   ٢٠٠٨
ينكمش الاختلاف بين البورصتين خلال الفترة المتبقية من السنة وهذا يعني 
أن يتجاوز سوق دبي سوق أبو ظبي. والسبب في اعتقادنا هذا لأن إعمار ذات 
الوزن المثقل في دبي فهي ذات تقييم منخفض للغاية إما بالمفاهيم المطلقة 
يجعله من  والذي  ٩٫٣×٢٠٠٨ئي  السهم على مستوى  ويتاجر   ، النسيبة  أو 

أرخص أسهم العقارات في المنطقة.

صدر بتاريخ:  ٢٠٠٨/٠٦/٠٨    

لمزيد من التفاصيل يرجى الاتصال :

مو مل بنجا بي : ٨٣٩٦ ٢٠٧ ٤ ٩٧١ +




