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صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

يهدف صندوق مكاسب للاستثمار في أسهم الإمارات العربية المتحدة  لتحقيق زيادة في قيمة رأس المال لأجل طويل من خلال الاستثمار بصورة 
رئيسية في الأسهم المدرجة في بورصات دولة الإمارات العربية المتحدة ، ولقد تمت هيكلة محفظة MEEF بعد التقييم بدقة للعوامل المختلفة بما 

في ذلك سيولة الأسهم وأساسيات الشركات والربحية والاعتبارات الشاملة للمخاطر التي تتعرض لها المحفظة. 

نشرة الوقائع لشهر ديسمبر ٢٠٠٨

صندوق مكاسب الإمارات للأسهم

(MSCI) مؤشر الإمارات لأسواق الاستثمار

٪١٠٠ الأسهم: 

٪٢٣٫١ الاتصالات: 
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أعلى ٥ ملكيات في محفظة الصندوق

النسبة
٪٢٣٫١١

٪١٢٫٥٩

٪١٠٫٨٠

٪١٠٫٥٩

٪٨٫٨٢

الأسهم 
 اتصالات

الشركة العربية للإنشاءات الفنية

 شركة إعمار للعقارات
شركة طاقة

دانا غاز

صـنـدوق مكـاسـب الامـارات

استمرت أسواق الأسهم في دولة الامارات العربية المتحدة في المعاناة من أزمات الثقة في شهر ديسمبر لتكون 
أسعار الأسهم من العوامل التي هي في أسوأ حالة سيناريو من الانهيار الشامل. 

فقد أحدث سوق دبي المالي ضعفا في قطاع العقارات التي تعد الآن تهديدا جوهريا للسوق وأثرا مباشرا على 
الشركات والمؤسسات المالية المدرجة في السوق ، وكنتيجة لذلك فقد أنهى مؤشر سوق دبي المالي الشهر 

بخسائر تقدر بنسبة ١٦٫٧٪، واغلق عام ٢٠٠٨ بخسائر تقدر بنسبة ٧٢٫٤٪. وفي الغالب تراجعت كافة 
القطاعات في سوق دبي المالي طوال الشهر حيث شهدت معظم القطاعات هبوطاً مزدوجا. التي اعتبرت من 

أسوأ أداء لقطاع المرافق الخدمية حيث أنه هبط بنسبة ٣٣٪. تابعت قطاعات العقارات والاتصالات السلكية 
واللاسلكية والنقل نزعة الخسارة فهبطت تلك القطاعات بنسبة ٢٢٫٦٪ و ٢٢٪ و ١٦٪ على التوالي. 

لم يختلف سوق أبو ظبي للأوراق المالية عن سوق دبي المالي فقد خسر نسبة ١٣٫٩٪ ليقفل السنة هابطاً 
بنسبة ٤٨٪. كان الأداء الباهت الحيوية يعزي على نحو واسع إلى التركيز الزائد على قطاع المصارف والاتصالات 

حيث خسرتا بنسبة ١٤٪ و ٢٢٪ على التوالي وأيضاً هبط قطاع العقار مع الطاقة بنسبة ٢٠٪ و ١٩٪ على 
التوالي ،  إن المشاهد سالبة في أسعار العقارات والانخفاض حاد في أسعار البترول جعلت المستثمرين ينفرون 

ً من تلك الأسهم الدورية . بعيدا

خسر صندوق استثمارك نسبة ١٧٪ أثناء الشهر بانسجام مع علامة الإسناد. نتيجة لتركيزنا الأقل على قطاع 
البنوك فقد أفاد المحفظة في هذا الشهر ومن ناحية اخرى نتيجة تركيزنا المتزايد في قطاعات العقارات 

والمؤسسات المالية المتنوعة في دبي قد عمل في الاتجاه المضاد لنا مما نتج عنه أداء نسبي شامل في داخل 
السوق. 

ابتدأ من النصف الثاني من عام ٢٠٠٨ ضررت الأسهم بشدة وكأنما نحن مقدمون على الإصابة بصدمة في 
المكتسبات. بلغ النمو ذروته وتراكمت المخاطر ولكننا نعتقد بأن الأسواق تجاوزت حد الاعتدال متجهة بالميول إلى 

أسفل. وليس هنالك ضرورة أن نذكر بأن مكتسبات الشركات سوف تكون في تباطؤ ملموس ويعزي على نحو 
واسع إلى وجهة النظر السالبة للقطاعات المالية والتي تقدم أكثر من نسبة ٦٥٪ في رسملة السوق. 

إن وجهة نظر الاقتصاديات الصغرى نحو الدولة قد ضعفت مع التدهور الملحوظ في الاقتصاديات العالمية لأن 
معظم التباطؤ العالمي سوف يُشعر به من خلال أسعار البترول ولكنه يؤثر أيضاً سلبياً على المحركات الرئيسية 

للقطاع غير النفطي بما في ذلك السياحة والتجارة والقطاع المالي. شهد نمو استهلاك القطاعات الخاصة 
تباطؤ ملحوظ بضعف في زيادة الأجور وتباطؤ في تدفق عدد السكان الوافدين، حيث ضعفت وجهة نظر 

القطاع غير النفطي في المستقبل. إن مستويات الاستثمار الصلبة هذه سوف تكون المحرك الرئيسي للنمو 
الحقيقي لإجمالي الناتج الداخلي في عام ٢٠٠٩. يظل برنامج الاستثمار المعتقد الرئيسي في سياسة الحكومة 

وهو مدعوم بقرارها تسهيل اختناقات التموين في المجالات الرئيسية مثل البنية التحتية والمرافق الخدمية. إن 
تدخل الحكومة المباشر في الاستثمار أو في المشروعات التي تكفلها الحكومة سوف يدعم أيضاً وجهة النظر 

هذه. سوف تظل السياسة المالية توسعة في منهجها بالتركيز على إنفاق رأس المال. وعلى الرغم ذلك من 
المتوقع أن يبطئ تنفيذ المشروعات مع الواقعية العالمية الجديدة و التضييق على السيولة. وعلى الرغم من 

وجهة النظر الضعيفة هذه فإن دولة الإمارات العربية المتحدة في ضع صلب لتجاوبه لتحديات النسبة 
للفائض المالي ومن الحسابات الجارية، والذي تحقق عبر السنوات القليلة الماضية والنمو المتعاظم من الأصول 

الأجنبية الصافية. علاوة على ذلك فإن الميزانية المنخفضة دون ربح أو خسارة لحساب سعر البرميل من البترول 
ً للبرميل لعام ٢٠٠٩ يوفر طبقة أخرى من الدعم للاقتصاد والإنفاق الحكومي. بمبلغ ٤٤ دولارا

٠٧ يناير ٢٠٠٩    
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مدير وضامن الاستثمار
بنك المشرق ش م ع ، مدينة الغرير
,الطابق السابع ، ص.ب ١٢٥٠ 
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