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 تخصيص القطاع
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صحيفة الوقائع عن شهر أكتوبر ٢٠٠٧ تتمة

لقد شكل شهر أكتوبر ظاهرة لأسواق الأسهم في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، حيث سجلت ١١ سوقاً 
من بين ١٢ سوقاً في المنطقة إيراداتٍ إيجابية بما فيها خمسة أسواق سجلت أرقاماً مزدوجة. لقد وضع استجماع 
مان وأبو ظبي  القوة خلال الشهر الماضي موقف جميع أسواق الأسهم في وضعٍ إيجابي للسنة كلها وقد كان سوقا عُ

هما صاحبي الريادة. 
الأداء                       

السوق           الشهر حتى تاريخه        السنة حتى تاريخه  المنطقة    
٪٤٢٫٤+ أبو ظبي    ١٨٫٣٪       
٪٢٧٫٩+ دبي      ٢٢٫١٪       
٪٣٢٫٠+ قطر        ١٥٫١٪       
عمان     ١٣٫٨٪   +٤٣٫٧٪ دول مجلس التعاون الخليجي 
٪٨٫٧+ العربية السعودية   ٩٫٦٪    المملكة     

٪١٩٫٤+ البحرين     ٤٫٠٪       
٪٢٦٫٨+    ٪٠٫٦- الكويت         
٪٢١٫٢+ الأردن     ١٥٫٥٪       
٪٣٥٫٤+ مصر      ٨٫٤٪       
لبنان      ٤٫٤٪   +١٣٫٩٪ شمال إفريقيا وآخرون  
٪٢٧٫٣+ المغرب     ٠٫١٪       

٪٩٫١+ تونس     ٣٫٢٪       
المصدر: بلومبيرغ، تم إستخدام كافة مؤشرات الأسهم متى توفرت. 

شهر حتى تاريخه: ٣٠ سبتمبر ٢٠٠٧ ‒ ٣١ أكتوبر ٢٠٠٧.

سنة حتى تاريخ: ٣١ ديسمبر ٢٠٠٧ ‒ ٣١ أكتوبر ٢٠٠٧.

الصناديق  غالبية  ٠٫٦٪. إن  بمعدل  أريبيان  آي  إس سي  إم  أقل من مؤشر   ،٪٧٫٩ بنسبة  أرباحاً  لقد حقق صندوقكم 
ضعيفة الأداء نتجت عن خياراتنا في سوق الأسهم السعودية وسوق الأسهم القطرية. وعلى أية حال، فإن ذلك قد تم 

مان. التغلب عليه ‒ إلى حدٍ ما ‒ عن طريق خياراتنا في كلٍ من مصر وعُ

تفاصيل العوائد حسب السوق      صندوق مكاسب النمور العربية     ام اس سي آي العربية           الأداء النسبي
مصر 

الإمارات العربية المتحدة 
المملكة العربية السعودية

عمان  
البحرين

الأردن 
قطر

تونس
المغرب
الكويت 

الصكوك القابلة للتحويل
نقـد  

إجمالي العائد أثناء الشهر 
ملحوظة: المدة: ٣٠ سبتمبر ‒ ٣١ أكتوبر ٢٠٠٧ 

إن تراجع أدائنا في المملكة العربية السعودية يعود بشكل رئيسي إلى أننا لم نتعرض للصناعات السعودية الرئيسية 
التي حققت أرباحاً كبيرة خلال الربع الثالث من السنة. كما أن حركة أسعار الهايدروكربون الغير مألوفة أدت إلى نتائج 
أسعار  حركة  إستمرار  نتوقع  نكن  لم  بأننا  العالم. ونعترف  أنحاء  كافة  في  الهايدروكربون  منتجي  لكافة  إيجابية 
السوق  في  التعامل  من  مكسب  على  الحصول  في  فرصة  فقدنا  فقد  لذا  الكبير،  المستوى  بهذا  الهايدروكربون 
السعودية من خلال وكيل يتعامل بسوق الهايدروكربون.  وبالرغم من أن غالبية خيارات الأسهم التي نتعامل فيها قد 
تراجعت في السوق السعودية، إلا أننا نعتقد بأن هذه الأمور سوف يتم تجاوزها بإستمرار تسارع زخم السوق. وفيما 
يتعلق بالمجالات الجاذبة نسبياً، فقد قدمت السعودية أفضل الفرص ليس على نطاق دول مجلس التعاون الخليجي 
ً لحركة الأسهم السعودية وأننا  ً. إن صندوقكم قد تعرض كثيرا فحسب، ولكن على مستوى دول شمال إفريقيا أيضا
نعتقد أنه، خلال فترة قصيرة (شهر إلى ثلاثة أشهر) سينتعش السوق السعودي ليصبح ثاني أكبر محقق للأرباح في 

المنطقة. 

ً عن المملكة العربية السعودية، فقد شاركت قطر بقوة في تراجع الأداء النسبي. إننا في الوقت الراهن بصدد  وبعيدا
مراجعة تعاملاتنا في سوق الأسهم القطرية. وبالرغم من أننا قد فقدنا الأرباح السابقة (والسهلة)، نأمل أن يؤدي 
سعينا إلى مردود إيجابي متميز. وفي الجانب الإيجابي، فقد ساهمت خياراتنا في كلٍ من مصر ودولة الإمارات العربية 
بالنسبة  الأداء  تراجع  حدة  من  قد خففت  والبحرين  عمان  في  خياراتنا  أن  كما  المحققة،  الأرباح  في  كبيرة  بصورة 

لصندوقكم.
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صحيفة الوقائع عن شهر أكتوبر ٢٠٠٧ تتمة

بحثاً عن أصول  المحلية  الأسواق  إخترقوا حدود  الأجنبية قد  المؤسسات  أن مستثمري  الأمام، وحيث  إلى  وبالنظر 
الأسواق  في  الأسهم  زخم  فإن  المتدنية،  القيمة  ذات  العملات  خلال  من   ً تحديدا والموجودة  قيمة  ذات  إستثمارية 
المؤسسات  النقدية من  التدفقات  أن  الوقت، غير  توازنه لبعض  أن يستمر في تسارعه. وقد يفقد  يتوقع  المحلية 
الأجنبية في مجملها يتوقع أن تؤدي إلى آثار إيجابية تدعم السوق بصورة جيدة. وعلى مستوى الشركات، فقد قفزت 
عن  النظر  يغض  أن  يستطيع  لا   ً أحدا أن  من  الرغم  تستمر كذلك. وعلى  أن  ويُتوقع  كبيرة  قفزة  الثالث  الربع  أرباح 
من  النقدية  التدفقات  إدخال  بسبب  حدث  الذي  التسارع  عن  فضلاً  المحلية؛  الأسواق  في  الموروثة  المخاطر 
المؤسسات الأجنبية؛ فإننا نتوقع، في ظل البيئة الإقتصادية الراهنة، أن تستمر هذه التدفقات النقدية الأجنبية ذات 

الصلة بالعملات المحلية ضعيفة القيمة ‒ على المدى القصير على الأقل.

٤ نوفمبر ٢٠٠٧   
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