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خلاصة الأداء

قيمة الأصل الصافية

٣١ اكتوبر ٢٠٠٨

 منذ الاستهلال
(٢٢ نوفمبر ٢٠٠٥)

 طوال عام ٢٠٠٨ حتى تاريخه
اكتوبر ٢٠٠٨

عام ٢٠٠٧

عام ٢٠٠٦

عام ٢٠٠٥

 عدد الحيازات
 الحد الأقصى للربح الشهري

 الحد الأقصى للخسارة الشهرية
 بيتا

مكافئ التحديد المتعدد - آر- إس كيو

شفرة الأسهم - أيه إن إن. إس دي

  نسبة عائد الزائد المتوفر للتعرض للخطر
 نسبة ترينيور

 نسبة المعلومات

صندوق الاستثمار المفتوح رأس المال   نوع الصندوق   

البحرين  الموطن   

الدولار الأمريكي  العملة   

المصرف المركزي في البحرين  منظم الصندوق   

في كل يوم عمل  قيمة الأصل الصافية   

بنك المشرق ش م ع  مدير الاستثمار   

كيبوينت كونسلتنج ذ.م.م. ،  مسجل الأسهم   

البحرين 

جلف انفستمنت كوربوريشن  الإداري   

جلف انفستمنت كوربوريشن الأمين    

ديلويتي آند تويشي  مدقق الحسابات   

بورصة البحرين  الإدراج الأساسي    

في كل يوم عمل  الاشتراك   

في كل يوم عمل  الاسترداد   

٢٪ سنوياً  أتعاب إدارية   

 تخصيص القطاع

صندوق مكاسب النمور العربية

(MSCI) المؤشر العربي لأسواق الاستثمار

٪٦٫٥ عمان:  ٪٢٫٣ الكويت: 

بية العر الإمارات 
٪٢٢٫١ المتحدة: 

٪٧٫٠ الأردن: ١٫٣٪مصر: 

بية العر المملكة 
٪٥٠٫٥ السعودية: 

٪٤٫٧ النقد: 

٪٥٫٥ قطر: 

٪١٠٫٥  المواد: 

٪١٤٫٨ الاتصالات: 

٪٢٠٫١ المالية:  االشئون 

٪٢٨٫١ الصناعات: 

٪٤٫٧ النقد: 

٪١٫٢ الصحية:  الرعاية 

 صندوق مكاسب
النمور العربية

 ٦٫٤ دولار أمريكي

٪٣٥٫٧-
٪٤٧٫٦-
٪٣١٫٧-
٪٣٩٫٠

٪٨٫١

٪٣٫٨-
٢٤

٪٧٫٩

٪٩٫٩-
٠٫٥

٪٣٥٫٥

٪١٢٫١

٠٫٥-
٠٫٥-
١٫٩

 مؤشر الإمارات
لأسواق الاستثمار

٪٥٠٫٧-
٪٤٤٫٨- 
٪٢٢٫٣-
٪٤٨٫٢

٪٤٠٫٧-
٪١٫٨

١٨١

٪١٢٫٧

٪١٥٫٥-

٪٢١٫٦

٠٫٩-

يهدف صندوق الاستثمار مكاسب أرب تايجر (ماتف) لتحقيق الزيادة في قيمة رأس المال طويلة الأجل من خلال الاستثمار بصورة رئيسية في 
أسهم الشركات المدرجة في بورصات منطقتي الشرق الأوسط وشمال أفريقيا. 

نشرة الوقائع لشهر اكتوبر ٢٠٠٨

٪١٧٫٢ الرئيسية:  الاستهلالية  السلع 

١

٪٣٫٣ أُخرى: 

الهدف من الاستثمار 



أعلى٥ ملكيات في محفظة الصندوق
الوزن النسبي 
 ٪١١٫٦٩
٪١١٫٠٤
٪٧٫١٥
٪٥٫٦٤
٪٥٫٤٦

أسهم الشركات
شركة المري

  شركة جرير للتسويق
 الاتصالات 

 شركة الأسمدة العربية السعودية
مجموعة صافولا

يعتبر شهر أكتوبر أسوأ شهر في تاريخ أسواق رأسمال العالمية. اجتمع خطر الإرجاع وخطر إعادة التعسير 
مع عدم الفعالية المالية لتحول الأسواق إلى نوبة البيع. لم تكن أسواق منطقة الشرق الأوسط معزولة 
من هبوط الأسعار بالتالي شهدت فرار كل من المستثمرين سواء لداخل الودلة او خارج الدولة من الأسواق 

الرأسمالية. 
الأداء                       

السنة حتى تاريخه * الشهر حتى تاريخه *   البورصات    الأسواق   
بورصة السعودية  المملكة العربية السعودية  

سوق دبي المالي  دولة الإمارات    
العربية المتحدة   سوق أبو ظبي للأوراق المالية 

بورصة الكويت  الكويت    
بورصة الدوحة  قطر    

بورصة مسقط   عمان    
بورصة البحرين البحرين    
بورصة القاهرة  مصر    

بورصة عمان  الأردن    
بورصة لدار البيضاء  المغرب    

بورصة تونس  تونس    
إم إس سي آي الأسواق العربية الأسواق العربية    

إم إس سي آي أسواق الدول النامية  أسواق الدول النامية  

المصدر : بلومبيرج . كافة مؤشرات الأسهم المستخدمة في العمليات الحسابية متوفرة 
السنة حتى تاريخه = الشهر حتى تاريخه:  ٣٠ سبتمبر ٢٠٠٨ ‒ ٣١ أكتوبر ٢٠٠٨.   

خسر صندوق استثمارك نسبة ٣١٫٧٪ أثناء الشهر منخفضاً عن أداء علامة الإسناد لمؤشر الأسواق 
العربية إم إس سي آي بنسبة ٩٫٤٪. كافة الانخفاض في الأداء هو نتيجة للخطر النشط الذي نسيره 

بمقتضى الاستثمار في السندات المنتقاة. 

من الضروري أن نذكر بأنه ليست هنالك شركات في المحفظة الاستثمارية في ضائقة مالية أو أخفقت 
في تحقيق الأهداف من تشغيلها وعلى العكس من ذلك ظل مستوى ربحية الشركات نشطاً والميزانيات 

العمومية قوية ، ولكن الآن هنالك مؤشرات واضحة بأن بعض من توقعات النمو لن يتم استيفائها ولهذا 
السبب تم تعديل الأسواق سريعاً لتبرير هذا التطور الجديد. 

نسبة التفاعل               الأداء النسبي نسبة التخصيص  منسوبة الأداء           نسبة الانتقاء   
البيع بالتجزئة 
البترول والغاز 

السفر والترفيه 
الأغذية والمشروبات 

التشييد والمواد 
الرعاية الصحية 
الموارد الأساسية 

التأمين 
المرافق الخدمية 

التقنية 
الاتصالات 

البضائع الصناعية والخدمات 
الكيمياويات 

الخدمات المالية 
البنوك 
النقد 

الإجمالي 
ملحوظة: الفترة: ٣١ أغسطس ٢٠٠٨ ‒ ٣١ أكتوبر ٢٠٠٨ 

متواصل........

٪٢٥٫٨-
٪٢٨٫٧-
٪١٥٫٩-
٪٢٣٫٨-
٪٢٥٫٦-
٪٢٦٫٩-
٪٩٫٨-
٪٣٣٫٢-
٪٢٢٫٠-
٪٤٫١-
٪٩٫٢-
٪٢٢٫٣-
٪٢٧٫٥

٪٤٩٫٨-
٪٥٠٫٤-
٪٢٦٫٩-
٪٢٢٫١-
٪٢٧٫٧-
٪٣١٫٣-
٪١٩٫٤-
٪٥٥٫٣-
٪٦٫٠-
٪١٣٫٧-
٪١٦٫٧
٪٤٤٫٨-
٪٥٤٫٢-

Fund Codes:
WKN: A0J3RQ

ISIN:  BH000A0J3RQ8
BLOOMBERG CODE:MAKATFD BI 

ZAWYA CODE: MAKARBT.MF
REUTERS ID : LP65038280

مدير وضامن الاستثمار
بنك المشرق ش م ع ، مدينة الغرير
,الطابق السابع ، ص.ب ١٢٥٠ 

دبي ، إ.ع.م ، 
هاتف: ٠٠٩٧١٤٢٠٧٨٤٦١

المكتب المسجل
 ،الشقة رقم ١٤١، بناية ٣، شارع ٣٦٥

 مبنى ٣١٦، المنامة ن مملكة البحرين
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ً عن المؤسسات المالية إلى  وكما أشير إليه في مراجعة الصندوق للشهر الأخير نحن ننتقل تدريجياً بعيدا
الشركات الأقل عرضة لدورية الأعمال التجارية، غير أننا لا نتوقع هبوط فاجع في القيمة مثل الذي حدث 
في الأيام الخمس الأولى من شهر أكتوبر. وبرغم من ذلك فقد نجحنا في تحريك بعض الأصول إلى الخارج من 
المؤسسات المالية واستثمارها على نطاق واسع في مجالات نتوقع أن يكون أداء تلك الأصول فيها أفضل. 

بعد الإغفال بهبوط بنسبة ٢٥٪ أثناء الشهر فأن معظم الاقتصاديات الكبرى قد اختزلت.ففي المستويات 
التجارية الحالية نحن نعتقد بأن الأسواق قد تجاوزت حد اعتدالها بالميول إلى أسفل. نجد الآن الشركات تتاجر 
أسفل قيمتها الدفترية التاريخية أو قيمة التصفية النظرية أو تتاجر بفترة إعادة دفع أقل من ٥ سنوات 
الفرص  تقدم  القاسية  الظروف  بأن هذه  نعتقد  نحن  الرقم.  ومزدوجة  أرباح أسهم مستديمة  وبحصيلة 
الجيدة لمستثمري القيمة لنيل خطر التعرض. ينبغي أن نذكر قراءنا بأن الأسواق قد تظل غير منطقية لمدة 
ً على الإيفاء بجميع ديونه، ولهذا السبب يعتبر الأفق الاستثماري  أطول عما يمكن أن يظل المستثمر قادرا

الممتد ضروري.

نحن نعتقد بأن هبوط الأسعار الحالي سوف يستمر حتى تنتقص الأسواق بالكامل من هذا الواقع الجديد. 
لا تزال هنالك جيوب من " تجاوز التقييمات " باقية والتي تعتقد بأن نشاط السوق لا يزال " جارٍ " والحالة 
الاقتصاديات  في  المتغيرات  الخليجي.  التعاون  مجلس  دول  في  البنوك  قطاع  هي  بالموضوع  الصلة  وثيقة 
الكبرى سوف تتأثر بالتطورات التي تحدث في الاقتصاد العالمي وأن توقعات النمو على مستوى الاقتصاديات 
مستوى  على  تتاجر  التي  والقطاعات  الأسواق  معظم  فأن  ذلك  من  الرغم  وعلى  تُبرر.  سوف  الكبرى 
مكتسبات ٦-٨ أكس ٢٠٠٨ ئي و ١-٢ أكس قيم دفترية تتناقص الآن في حالة سيناريو سيئة للغاية ‒ وهذه 

الصفة المحتملة حتى في البيئة القائمة حالياً تعتبر ضئيلة.  

٤ نوفمبر ٢٠٠٩    
 

٣

 

contact@makaseb.com : بريد الكتروني  www.makaseb.com ، (+٢٠٧٨٣٩٦ ٤ ٩٧١) للمزيد من المعلومات نرجو الاتصال بـ : مومال بنجابي

نشرة الوقائع لشهر اكتوبر ٢٠٠٨


