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 تخصيص القطاع

Makaseb Arab Tigers Fund
MSCI Arabian Index
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أعلى٥ ملكيات في محفظة الصندوق

نسبة الملكية من حجم الصندوق
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الأسهم 
ئي إف جي هيرميز هولدينغز إس أي ئي

  مجموعة صافولا
 شركة جريـر للتسويق

المجموعة السعودية للأبحاث و التسويق

شركة الإتحاد للإتصالات

صحيفة الوقائع عن شهر نوفمبر ٢٠٠٧ تتمة

شهد شهر نوفمبر تحركات مختلطة في أسواق الأسهم الإقليمية. لقد أخذت بعض الأسواق استراحة قصيرة من 
الأنشطة بعد الركود للشهر السابق بينما واصلت الأسواق الأخرى في مسارها المتصاعد. وحينما نلقي الضوء على 
الشهر يلاحظ حركة الصعود الحاد في أسواق المملكة العربية السعودية والمزودة بقوة أساساً بواسطة قطاعات 

السلع والمصارف. 
الأداء                       

السوق           الشهر حتى تاريخه        السنة حتى تاريخه  المنطقة    
٪٢٧٫٧+    ٪٠٫٢- دبي         
٪٣٥٫٢+    ٪٥٫٢- أبو ظبي           
٪٣٢٫٣+ قطر          ٠٫٢٪       
الكويت     -٤٫٣٪   +٢١٫٥٪ دول مجلس التعاون الخليجي 
٪٥١٫٣+ عمان       ٥٫١٪       
٪١٧٫٧+    ٪١٫٥- البحرين         
٪١٩٫٣+ العربية السعودية    ٩٫٣٪    المملكة     
٪٢٦٫٦+ الأردن      ٤٫٣٪       
المغرب      -٠٫٧٪   +٢٦٫٥٪ شمال إفريقيا و المشرق  
٪٣٩٫٠+ مصر      ٢٫٧٪       

المصدر : بلومبيرج . كافة مؤشرات الأسهم المستخدمة في العمليات الحسابية متوفرة 

الشهر حتى تاريخه: ٣١ أكتوبر ٢٠٠٧ ‒ ٢٨ نوفمبر ٢٠٠٧ 

السنة حتى تاريخه: ٣١ ديسمبر ٢٠٠٧ ‒ ٢٨ نوفمبر ٢٠٠٧.

ً حدياً أداء علامة الإسناد لمؤشر مورقان استانلي  ً بنسبة ١٫٧٪ أثناء الشهر متجاوزا لقد كسب صندوق استثمارك عائدا
أداء الصندوق لعلامة الإسناد كانت  ( إم إس سي آي) للمؤشر العربي بنسبة ٠٫٥٪. إن تجاوز  انترناشيونال  كابيتال 
نتيجة التعرض الانتقائي لمصر وعمان ودولة الإمارات العربية المتحدة، غير أن تعرضنا الصفري المستمر لصناعات 
السلع  أسهم  السعودية. أسواق  العربية  المملكة  في  الصندوق  أداء  تدني  عنه  نتج  السعودية  العربية  المملكة 
مشهورة بصعوبة تقييمها نسبة للصعوبة المفرطة في التنبؤ بتكرار حدوثها في دورات. إن التوقيت لتكرار حدوث 
دورة السلعة يعتبر في رأينا مستحيلاً حيث أن دينامكية الطلب والعرض قد أصبحت في صعوبة متزايدة لقياسها. 
وهكذا فإن التعرض لهذه الأسواق في أفضل حالة سوف تكون حصيلته عائد سلبي أثناء الدورة الكاملة للسوق. وعلى 
الرغم من أننا خسرنا مقدار ضئيل ملائم من الأداء النسبي بعدم التعرض لأسواق أسهم السلع في النمو السريع 
للسوق في الآونة الأخيرة لكننا على اقتناع بأنه عبر الدورة الكاملة للسوق فإن انخفاض التعرض هذا لأسواق أسهم 

.ً السلع سوف يكون مفيدا

تفاصيل العوائد حسب السوق      صندوق مكاسب النمور العربية     ام اس سي آي العربية           الأداء النسبي
مصر 

المملكة العربية السعودية 
عمان
قطر  

البحرين
المغرب

الأردن 
الإمارات العربية المتحدة

الكويت 
الصكوك القابلة للتحويل  

نقـد  
إجمالي العائد أثناء الشهر 

ملحوظة: المدة: ٣١ أكتوبر ٢٠٠٧ ‒٢٨ نوفمبر  ٢٠٠٧ 

دولة  في  الخصوص  وجه  وعلى  العملة  تقيم  بإعادة  يختص  فيما  المنصرم  الشهر  أثناء  القول  من  الكثير  هنالك 
الإمارات العربية المتحدة وقطر. ومن وثاقة الصلة بالموضوع أن نوضح بأنه على الرغم من أن المنطقة يجب أن يكون 
لديها المرونة النقدية لتدبير نموها النشط للغاية وتعمل ضد وهم سعر الأصل والناشئ من معدل الفائدة الثابتة 
السالب ، بالتالي ينبغي إعادة تقييم العملة للعمل ضد التضخم. هنالك حاجة للشخص أن يفهم بأن التضخم في 
المنطقة ينبثق إلى حد كبير من ديناميكية جانب الطلب مع قيود جانب العرض ‒ اختناقات البنية التحتية ‒ مما 

يؤدي إلى تفاقم الوضع. 

ومع انقشاع التوتر فيما يبدو في العلاقات بين إيران والولايات المتحدة الأمريكية فيما يختص بالبرنامج النووي بعد 
ً مباشرة على الولايات  التقرير الأخير بواسطة ١٦ من وكالات الاستخبارات الأمريكية بأن إيران لم تعد تشكل خطرا
ً أكثر في السياسية  المتحدة الأمريكية وأنها أوقفت برامجها النووية منذ ثلاث سنوات ، فمن المتوقع أن نرى استقرارا
الطبيعية الإقليمية مما يمهد الطريق للمزيد من استثمارات المحفظة الأجنبية. ومع المضي إلى الأمام نحن نتوقع 
أن تستمر الأسواق الإقليمية في القوة الدافعة الإيجابية، و تستمر ربحية الشركات في كافة أرجاء الإقليم لتشهد 

ً رقمياً مزدوجاً بينما التقييمات لا تزال في الخصم المتعلق بأسواق الدول النامية. نموا
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