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كي بوينت للاستشارات ش. ذ. م. م.، البحرين 
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 تخصيص القطاع

Makaseb Arab Tigers Fund
MSCI Arabian Index
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أعلى٥ ملكيات في محفظة الصندوق

نسبة الملكية من حجم الصندوق
٪٧٫٦

٪٧٫٠

٪٦٫٧

٪٦٫٥

٪٦٫٢

الأسهم 
 الأسمدة السعودية

 شركة المري
 شركة جرير للتسويق

 شركة النهضة للخدمات
 اوريسكوم تيليكوم هولدنجز

صحيفة الوقائع عن شهر مايو ٢٠٠٨ تتمة

كان شهر مايو شهر تحدٍ إلى حدٍ ما بالنسبة لأسواق الأسهم في منطقة الشرق الأوسط حيث أن ثلاث من أكبر 
الأسواق في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا (مينا) سجلت عائداً سلبياً بينما استمرت الأسواق الخارجية 
استأنفت  ولكن  والمغرب  ومصر  وعمان  السعودية  العربية  المملكة  في  التجاري منخفضاً  النشاط  متفائلة. كان 

الأسواق الإقليمية الأخرى نشاطها وقوتها.
الأداء                       

السوق           الشهر حتى تاريخه        السنة حتى تاريخه  المنطقة    
٪٥٫٧-     ٪٨٫٨- العربية السعودية   المملكة     
٪١٫٠-     ٪٣٫٣- دبي        
أبو ظبي     ٩٫٦٪               ١٫٠٪ دول مجلس    
٪١٧٫٠٪             ٢٫٢ الكويت      الخليجي  التعاون   
قطر     ١٧٫٨٪     ٥٫٣٪    
عمان     ٢٤٫١٪     ٣٫١٪    
البحرين      ٣٫١٪     ١٫١٪    
٪٦٫٧- مصر     ١٠٫٤٪        
المغرب     ١٥٫٤٪                   ٠٫٧٪ أفريقيا  شمال   
الأردن     ١٥٫٩٪      ٦٫٨٪ المشرق   و   
٪٠٫٨- تونس       ١٤٫١٪            

المصدر : بلومبيرج . كافة مؤشرات الأسهم المستخدمة في العمليات الحسابية متوفرة 

الشهر حتى تاريخه: ٣٠ أبريل ٢٠٠٨ ‒ ٢٨ مايو ٢٠٠٨.

وفي أثناء الشهر خسر صندوق استثمارك نسبة ٠٫٨٩٪ ولكن حافظ على تجاوز أداء علامة الإسناد لمؤشر مورقان 
استانلي كابيتال انترناشيونال ( إم إس سي آي) للمؤشر السوق العربي بنسبة ٣٫٣٢٪. كان معظم أدائنا دالة قرارنا 
بتخصيص الأصل غير أن انتقائنا للسهم إضاف أيضاً قيمة، وكان لقرارنا أن نستثمر في مضاربات الطلب الداخلي في 
الإقليم المحرك الرئيسي للأداء في الصندوق حتى هذه النقطة. لقد أضاف تعرضنا إلى عمان قيمة كما أن الصندوق 

يكسب تدريجياً التعرض إلى قطر، وكان لاستثماراتنا في إ.ع.م.أيضاً مساهمة ايجابية أثناء الشهر.

منسوبة الأداء           نسبة الانتقاء      نسبة التخصيص         نسبة التفاعل             الأداء النسبي
المؤسسات المالية المختلفة 

البنوك 
العقارات 

البضائع الرأسمالية 
الأدوية والتكنولوجيا الحيوية

المواد 
خدمات الاتصالات 

النقل 
خدمات المستهلك 

التموين والخدمات التجارية 
الإعلام 

الأغذية والمشروبات والتبغ 
الطاقة 
التأمين 

الملابس والمواد المتينة الاستهلاكية 
مرافق الخدمات
البيع بالتجزئة  

الأغذية والمواد الخام للبيع بالتجزئة  
النقد  

منسوبة الأداء

الحدث الرئيسي أثناء الشهر هو قرار الحكومة المصرية بإلغاء الإعفاءات الضريبية على المناطق الحرة وزيادة أسعار 
الإعانة  الوقود وزيادة رواتب القطاع العام حيث كان الأخير تدبير شعبي على نطاق واسع. وعلى الرغم من أن إلغاء 
المالية عن الوقود كان القرار الصائب ولكن الحكومة اتخذته بصفة رئيسية لتمويل الزيادة في الأجور المعلنة في 
تبعهاهبوط في  السوق  الخوف في  فترة قصيرة من  الحكومة  المفاجئ من  القرار  أحدث هذا  العام. ولقد  القطاع 
ً بهذا القرار وبالتالي عزلت على  الأسعار هائل. ولحسن الحظ فإن الصندوق كان شركات الاستثمار والتي هي أقل تأثرا
نحو واسع من هذا الضرر. ومن ناحية أخرى فإن التحقيقات الجارية في ديار استمرت وهي تلقي بثقلها المكثف على 
سعر سهم بنك دبي الإسلامي ومجموعة الشركات. الأسواق الأخرى استمرت في تمسكها بقاعدتها المبنية على 
يغير جوهرياً  أن  الاستثمار  ينوي صندوق  المتساوية. لا  الخطر  وزخم مكتسبات  للغاية  القوية  المستثمر  عاطفة 
التركيز على مضاربات الطلب المحلي  . سوف سيتمر الصندوق في  الأمام  تخصيص قطاعه المستمر قدماً على 

بينما ينظر مترقباً الفرصة الجذابة في فسحة السلع.
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