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ملخص الأداء العام

ملخص عام ورؤية مستقبلية

بدء العام الجديد باختلافات كبيره بين اداء اسواق المنطقه خلال شهر يناير. مصر كانت 
افضل الاسواق من حيث الاداء محققه نمو مقداره %28 بينما اسواق اخرى كانت على 
النقيض مثل سوق دبى المالى الذى فقد %9 خلال نفس الفتره. اما صندوقك فقد حقق 
نمو مقداره %3.4 خلال الشهر مستفيدا من استثماراته فى مصر و السعوديه وعمان. 
بينما حققت استثمارات الصندوق فى قطر و الامارات خسائر نتيجه اداءه الاسواق خلال 

تلك الفتره. 

بدء العام الحالى بحاله من عدم الاستقرار نتيجه لاحتمال تملك ايران للطاقه النوويه و من 
الصعب التكهن بالحل النهائى لموقف ايران الا ان مدير الصندوق يراقب الموقف عن كثب و 
تبادل  معالجه  فى  الكويت  نجحت  فقد  ايران  عن  وبعيد  الاسواق.  على  المحتمل  تاثيره 
من  الحكم  مقاليد  الوزراء  رئيس  الصباح  الاحمد  صباح  الشيخ  تولى  حيث  السلطه 
الشيخ سعد العبداالله الصباح الذى يعانى صحيا. ولقد رفع تولى السلطه السلس ‒

اى  ازاله  الى  هذا  يؤدى  ولسوف  بالكويت  الدستورى  الحكم  فى  ‒ الثقه  البرلمان  بقياده 
لديها  الكويت  و  الوقت.  من  لبعض  السوق  على  مسيطره  كانت  سياسيه  مخاوف 
%10 من  تمتلك  بالمنطقه حيث  الكبرى  الاقتصاديات  تتبوء مكانه كأحد  بان  الفرصه 

احتياطيات البترول المعروف على مستوى العالم. 

اما على مستوى الامارات فلقد تحول السوق للاسواء بعد اعلان شركه اعمار العقاريه عن 
2005. و نحن نعتقد ان السوق قد تعامل مع الارباح بصوره  ارباحها المحققه فى عام 
بلغ  ارباحها  صافى  فى  نمو  الشركه  حققت  حيث  المحققه  الارباح  لضعف  ليس  سلبيه 
من  الشركه  تمكن  عدم  من  اوفه  2004 ولكن  فى  السابق  بالعام  %180 مقارنه 
تحقيق ارباح مماثله فى الاعوام القادمه. و مع الاخذ فى الاعتبار الاداء العام لنتائج 2005 

فان اعمار ليست الشركه الوحيده التى سوف يتباطء اداؤها. 
اما بخصوص الصندوق فلسوف يقوم ببنا مراكزه ببطء فى اسواقه الكبيره مركزا على 
تلك الشركات التى تتمتع بنمو مطرد و تقيمات معقوله. ومع ان بعض الاسواق سوف 
ولسوف  مرتفع.  يظل  سوف  اسواقها  تذبذب  ان  الا  شركاتها  ارباح  معدلات  تتباطء 
بالاستهلاك  تتمتع  التى  الشركات  الفرص للاستثمار فى  الصندوق من بعض  يستفيد 

المحلى الكبير و تزايد الاستثمار فى البنيه التحتيه و وفره السيوله.
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ببورصات  المدرجة  الأسهم  فى  الاستثمار  خلال  من  الطويل،  المدى  على  المال  رأس  زيادة 
منطقتى الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.
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