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صحيفة الوقائع عن شهر فبراير ٢٠٠٨ تتمة

شهد شهر فبراير انتعاشاً شمل كافة الأسواق في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا.حافظت كافة الأسواق 
ً  فيما عدا المملكة العربية السعودية. ومن المثير ملاحظة أن  الإقليمية بأن تجعل أداء عامها حتى تاريخه مزدهرا

هذا الانتعاش جاء وسط ثلث انخفاض في قيمة المتاجرة في معظم الأسواق الإقليمية.
 

الأداء                       
السوق           الشهر حتى تاريخه        السنة حتى تاريخه  المنطقة    

٪٧٫٩-   ٪٦٫٤ العربية السعودية   المملكة     
٪٧٫٤٪   ٠٫٠ دبي        
٪٥٫٠٪           ٦٫١ أبو ظبي     دول مجلس   

٪٤٫٣٪          ١١٫٥ الكويت     التعاون الخليجي  
٪٨٫٧٪   ٦٫٩ قطر        

٪١٣٫٢٪   ١٤٫٥ عمان        
٪٢٫٧٪   ٤٫٣ البحرين        
٪٨٫٤٪   ٥٫٩ مصر        

٪٦٫٤٪                 ١٦٫٣ المغرب     شمال أفريقيا  
٪٦٫٤٪    ١٠٫٧ الأردن     و المشرق   
٪١٫٣٪       ٣٫٠ تونس        

لمصدر : بلومبيرج . كافة مؤشرات الأسهم المستخدمة في العمليات الحسابية متوفرة 

السنة حتى تاريخه = الشهر حتى تاريخه: ٣٠ يناير ٢٠٠٨ ‒ ٢٧ فبراير ٢٠٠٨.

  

كابيتال  استانلي  مورقان  لمؤشر  الإسناد  علامة  أداء  عن  منخفضاً   ٪٥٫٢ بنسبة   ً عائدا استثمارك  صندوق  كسب 
يعزى  أن  الشهر يمكن  أثناء  المنخفض  الأداء  بنسبة ١٫٢٪. إن هذا  العربي  آي) للمؤشر  ( إم إس سي  انترناشيونال 
المحفظة  في  للبنوك  الضعيف  الأداء  المصارف. إن  الخصوص في قطاع  وجه  للأسهم على  انتقائنا  إلى  مباشرة 

سلبت نسبة ١٫٦٪ من أداء الصندوق.

               نسبة انتقاء            نسبة انتقاء        
نسبة التفاعل                  الأداء النسبي السوق            الأسهم  منسوبة الأداء      

المؤسسات المالية المختلفة 
البنوك 

العقارات 
البضائع الرأسمالية 

الأدوية والتكنولوجيا الحيوية
المواد 

خدمات الاتصالات 
النقل 

خدمات المستهلك 
التموين والخدمات التجارية 

الإعلام 
الأغذية والمشروبات والتبغ 

الطاقة 
التأمين 

الملابس والمواد المتينة الاستهلاكية 
مرافق الخدمات  

البيع بالتجزئة 
الأغذية والمواد الخام للبيع بالتجزئة 

النقد 
منسوبة الأداء

ملحوظة : الفترة : من ٣٠ يناير ٢٠٠٨ إلى ٢٧ فبراير ٢٠٠٨.  

وعلى مستوى الدولة فقد ساهم انتقائنا للأسهم في المملكة العربية السعودية والكويت في انخفاض الأداء. في 
المملكة العربية السعودية يعتبر قطاعي البتروكيماويات والمصارف من المحركات الرئيسية للعائد أثناء الشهر 
نتيجة  الأول منهما   ، القطاعين  المنخفض في كلا من هذين  الوزن  الإسناد. ولصندوق استثمارك وضعية  لعلامة 
لوجهة نظرنا في الطلب العالمي للبتروكيماويات في أعقاب تباطؤ نمو الاقتصاد وأما الأخير فهي مطالبة بالتقييم. 
ً عن البنوك هو مطالبة بالتقييم حيث أننا نعتقد بأن معظم البنوك في  وبالمثل فقرارنا في الكويت أن ننفر بعيدا

القطاع تتاجر حالياً بالسعر العادي لقيمتها الحقيقية.

                   متواصل........
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صحيفة الوقائع عن شهر فبراير ٢٠٠٨ تتمة

ً إلى  إن مراهنتنا على البتروكيماويات هي أن تأخذ بعض الوقت لكي نكمل حتى النهاية حيث أن البترول وصل مجددا
أسعار عالية. غير أنه في ظل الركود الذي يلوح في الأفق على نحوٍ غير واضح تجاه أكبر مستهلك للنفط في العالم 
بالتالي يعتبر من بعيد الاحتمال أن طلب النفط ومشتقاته يظل مرتفعاً باطراد. كما أن الإضافات في السعة التي 
نفذت أثناء فترة الكسب المفاجئ سوف تصل إلى وضع يمكنها من الإنتاج خلال السنتين التاليتين.بانخفاض الطلب 
المتوقع في الفترة الوشيكة والسعة الضخمة المخطط لها أن تصل إلى السوق في غضون الفترة المتوسطة إلى 

الطويلة فمن الطبيعي فقط أن أسعار النفط سوف تنخفض. 

وبالنظر قدماً إلى الأمام نحن نتوقع أن تظل الأسواق الرأسمالية شديدة العصبية . سوف تستمر أزمات الائتمان في 
الولايات المتحدة ملازمة للمستثمرين والأسواق عبر أرجاء العالم بالأصول المحفوفة بالمخاطر العديدة والمربكة 
ً. غير أن بالخلفية القوية للاقتصاديات الكبرى تجعل من المتوقع أن تكون  الأسواق الرأسمالية في المنطقة  غالبا
ً. إن خطرنا الأكبر في البيئة الحالية أثناء البحث عن ملاذ آمن يجعل تدفق صناديق الاستثمار العالمية في  أقلها تأثرا
المنطقة ينقل التقييمات إلى مستوى ربما يعوق الاستثمار الأساسي. ولكن فترات النزوع إلى الشك التي يظهرها 
المستثمرون الأفراد من وقت إلى آخر من المحتمل أن توفر فرصة ممتازة لكسب التعرض إلى الأصول ذات النوعية 

العالية.

٠٩ مارس  ٢٠٠٨   
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